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Os 0ltimos meses foram marcados por fortes tensdées geopoliticas ao redor do mundo,
motivadas principalmente pela escalada do conflito no Oriente Médio, com a insercdo de novos
paises e o acirramento do confronto. O cendrio se mantém nebuloso com o quadro de indefinicéo
das eleicdes presidenciais americanas, dada a ambiguidade das politicas pUblicas dos dois
candidatos e sua interferéncia em toda a economia global, o que corrobora para uma maior
aversdo ao risco por parte dos agentes.

No contexto macroeconémico, a atividade das principais economias do globo vem passando
por um processo de desaceleracéo, o que abriu espaco para a inflexdo da politica monetdria. Na
Europa, o arrefecimento da atividade econémica deprimiv a inflacdo antes do esperado, com o
Banco Central Europeu dando continuidade & execucdo da politica monetéria expansionista. Os
Estados Unidos, por sua vez, iniciaram o processo de reducéo da taxa de juros na Gltima reunido do
FED, com um corte de 0,5 p.p.. Apesar da magnitude da primeira diminuicéo, a sinalizacdo do
presidente do comité é de uma atenuacd@o nos préximos cortes, a depender do nivel da atividade
econdmica do pais. Na China, a autoridade estatal anunciou um novo pacote de estimulos &
economia, em resposta ao crescimento ainda abaixo do esperado para o ano. Por ser a principal
demandante global de commaodities, a expansdo chinesa deve vir acompanhada de um aumento nos
precos das principais matérias-primas, favorecendo os paises exportadores liquidos desses produtos.

No Brasil, a queda nos precos das mercadorias exportadas diminuiu a entrada de divisas no
pais, que, somada a um aumento expressivo das importacées, colaborou para um quadro de
pressGo sobre a conta corrente brasileira. No paralelo, o investimento direto no pafs foi
impulsionado pelo cdmbio desvalorizado e por um maior diferencial de juros em relacé@o aos paises
desenvolvidos, mantendo o balanco de pagamentos estavel. Além de questdes externas, o Brasil tem
enfrentado problemas internos relacionados as escolhas realizadas pelo atual governo no que tange

a conducdo da politica fiscal.
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A concepgdo do Estado como indutor da economia levou a um incessante aumento do gasto
pUblico, impulsionando a atividade econémica. Esse contexto, atrelado & uma forte politica de majoracéo
de impostos, resultou na expansdo da arrecadacéo do governo, que tem amenizado o déficit corrente.
Diante desse panorama, o governo federal tem buscado de forma veemente a criacéo de excecdes e
exclusdes de contas relacionadas ao arcabouco fiscal, com o intuito de garantir o atingimento da banda
inferior — & nem se discute mais o atingimento da meta central — do resultado proposto para esse ano.
Sem efeito prdtico efetivo, a banalizacdo da exclusdo de despesas somente piora a credibilidade da
dncora fiscal do atual governo, resultando na precificagéo de juros de longo prazo mais altos pelo
mercado.

Acreditamos que a convergéncia do resultado do governo, baseada somente no aumento de
tributos, sem cortes de despesas, é insustentdvel: apesar da perspectiva positiva de aumento da
arrecadacdo em prazos mais curtos, um eventual cendrio de arrefecimento da atividade tende a aumentar
o rombo fiscal exponencialmente. Enquanto as despesas publicas permanecerem em um patamar elevado
e o governo seguir deficitdrio, a convergéncia da inflagdo para a meta deve seguir invidvel, compelindo o
Banco Central a manter a taxa de juros em niveis elevados. A partir da conjuntura atual, o COPOM
optou por elevar a taxa de juros na Oltima reuniGo em 0,25 p.p., dando inicio a uma nova politica
monetdria contracionista. Nossa expectativa é de que o comité dé continuidade & essa tendéncia nas
duas préximas reunides, levando a taxa a 11,75% ao final de dezembro, mas dando prosseguimento ao
ciclo no inicio do ano que vem, enquanto as expectativas de inflacdo permanecerem desancoradas.

A atividade econdémica do pais deve seguir aquecida no curto prazo, diante da sequéncia de
politicas de sustentacGo de renda e da manuteng@o de um mercado de trabalho aquecido. Contudo, a
elevac@o dos juros pode ter um efeito contracionista, ao encarecer o crédito e potencialmente aumentar a
inadimpléncia. Por ora, essa inadimpléncia se mantém estdvel, permitindo que a oferta de crédito

permaneca no maior patamar da Gltima década.



BATELE UR L/

O PIB nacional do segundo trimestre apontou uma retomada relevante do nivel de
investimento, depois de uma série de resultados estimulados essencialmente pelo consumo das
familias. No lado da oferta, o crescimento do setor de servicos deu espaco & producdo industrial,
que voltou a ganhar forca diante da diminuicdo da capacidade ociosa da indUstria. Com o aumento
da utilizacdo das fébricas e a persisténcia do aumento nos saldrios, as empresas tendem a passar
por uma ampliacdo nos custos dos produtos em um futuro préximo, desencadeando uma nova
pressGo nos precos e, potencialmente, afetando a taxa de juros.

No Rio Grande do Sul, dados referentes ao segundo trimestre do ano indicaram uma queda
da atividade inferior ao esperado em razdo de um impacto relacionado as enchentes menor do que
o previsto. A sustentacdo do nivel do PIB em relacGo ao primeiro trimestre foi baseada na
recuperacdo do setor agropecudrio, estimulada por uma base menor, além da manutencéo do setor
de servicos. Pela ética da demanda, a recuperacao da atividade econémica derivou de um montante
relevante de investimento realizado por parte de agentes privados para recuperacdo do estado.
Porém, incertezas em relac@o ao prejuizo & capacidade industrial do estado devem permanecer por
mais fempo, ao passo que o produto potencial do estado possivelmente foi afetado pelo desastre
climético ocorrido. Diante de uma recuperacdo mais répida que o esperado, revisamos nossa
projecdo para o PIB do estado de 1,9% para 2,5%.

Santa Catarina deve acumular mais um ano de crescimento acima da média nacional,
estimulado por um setor de servicos dindmico e pela retomada do setor industrial, apesar da
ocorréncia de problemas climéticos ao longo da Gltima safra. Acreditamos que o estado deva seguir
crescendo acima do nivel potencial enquanto o baixo desemprego e o alto nivel de saldrios
perdurarem. Refletindo as informacdes disponiveis, atualizamos nossa projecGo para o PIB

catarinense de 2,7% para 3,8%.

Equipe Bateleur




BATELEUR L/

CONTEXTO ECONOMICO E GEOPOLITICO

GLOBAL

Ciclo de corte de juros deve levar mais
tempo para ser concluido, com
expectativas indicando a convergéncia da
inflacdo a meta somente no final de 2025. -

N\

Eleicoes presidenciais devem

na geopolitica.

Ciclo de cortes nos juros teve

manter alto nivel de incertezas

inicio na Ultima reuniao do FED.

\,

Estados Unidos

Governo anunciou um
pacote de estimulos
econdmicos na tentativa
de impulsionar o
crescimento do pais para
a meta de 5% em 2024.

!

Ampliacéo do conflito entre Israel e
Hamas, com inserc¢do do Libano e
Ira, sem indicios de cessar fogo.

Descontrole fiscal e estimulos econémicos por parte do governo
devem sustentar mais um ano de crescimento acima da média,
as custas de uma maior pressao inflaciondria e a necessidade
de novos aumentos na taxa de juros.

p5l/
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ELEICOES AMERICANAS

Com grande influéncia na geopolitica global, eleicéo presidencial dos Estados Unidos ainda néo estd definida...

Republicanos

Ao contrdrio do modelo
adotado no Brasil, nos
Estados Unidos cada estado
é representado através de
um numero de delegados.

Na votacéo, o partido que
é eleito pela maioria da
populacéo ganha o voto
de todos os delegados
daquele estado.

Fonte: Polymarket

Delegados de estados republicanos

Estados-péndulo

270 delegados s@o necessdrios para a vitéria

Delegados de estados democratas

nm

Democratas

Estados com tradicéo democrata

Estados com tradicéo republicana

Estados-péndulo com tendéncia de
vitéria republicana

Estados-péndulo sem tendéncia
clara de vencedor

P
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ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL

Var. % real do PIB frente ao ano anterior
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COMMODITIES

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

2012

ICI
(USD)

Retomada da demanda da China pode estimular preco das commodities.

™
o
N

Fonte: ltal BBA Research

ICI Agricola

2014

(USD)

2015

ICI Energia
(USD)

2016

2017

ICI Metais
(USD)

2018

2019

CHOQUES DE

OFERTA E DEMANDA

PANDEMIA

2020

N
o
N

CONFLITO
NO LESTE
EUROPEU

2022

CONFLITO
NO ORIENTE

2023

MEDIO



BATELEUR. L/

INFLACAO GLOBAL

Os Indicadores de Pregos ao Consumidor nos Gltimos 12 meses': ﬁ, | -
" - .
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TAXA DE JUROS - EUA E EUROPA

Baseado na desaceleracéo suave da economia dos Estados Unidos, evidenciada pelo aumento na taxa de desemprego e o arrefecimento da

inflacdo, o Federal Reserve finalmente deu inicio ao processo de inflexdo monetdria na Gltima reunido do comité, com um corte de 0,50

p.p. na taxa de juros americana. Apesar da magnitude da primeira diminuicdo, a sinalizacGo do presidente do FED é de uma atenuacgéo nos

proximos cortes, a depender do nivel da atividade econémica do pais. O Banco Central Europeu também efetuou mais uma diminuicéo da taxa

bdsica no més de outubro, o que corrobora para um cendrio de politica monetdria expansionista nas principais economias do mundo.

TAXA DE JUROS DOS ESTADOS UNIDOS E EUROPA
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DESEMPENHO DO DOLAR AMERICANO

Durante o ano de 2021, o délar americano se fortaleceu de forma relevante perante as outras moedas do mundo, mediante o inicio do
ciclo de aumento da taxa de juros dos Estados Unidos. Na situacéo atual, diante do afrouxamento monetdrio induzido pelo FED, o cendrio é o
inverso: a queda na taxa bdsica americana deve levar a uma desvalorizacéo do délar em relagdo a outras moedas, abrindo a possibilidade
de um deslocamento de capital para economias em desenvolvimento.

INDICE DO DOLAR AMERICANO (DXY) E TAXA DE JUROS DE LONGO-PRAZO DOS ESTADOS UNIDOS
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BALANCO DE PAGAMENTOS

TRANSACOES CORRENTES — SALDO ACUM. EM 12 MESES

INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS — SALDO ACUMULADO EM 12 MESES

Em US$ bilhses
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Diminuicdo no valor das exportacdes, relacionada com a queda no
preco das commodities comercializadas pelo Brasil, deve penalizar o
balanco de pagamentos nacional.

Apesar da desvalorizacdo cambial recente, investimento direto no pais

ndo apresentou aumento significativo.

Fonte: BCB
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TAXA DE CAMBIO
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INFLACAO
O quadro fiscal comprometido dificulta a convergéncia da inflagdo para a meta. O crescimento econémico recente, sustentado por medidas
fiscais, freou a queda da inflacéo, deteriorando as expectativas de mercado diante de um aumento no déficit primdario do governo.

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (%) EXPECTATIVA DE INFLACAO ANUAL - RELATORIO FOCUS (%)

—2024 —2025
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‘ CONTAS PUBLICAS NACIONAIS

VARIACAO ANUAL DAS DESPESAS EM TERMOS REAIS

PRECATORIOS 66,4%
(WL DESPESAS DISCRICIONARIAS
IINI7Y LEGISLATIVO E JUDICIARIO

. 71% DESPESAS TOTAIS

I 3,4% BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

I 1,2% DESPESAS COM PESSOAL

Fontes: Tesouro Nacional, Ministério da Economia, BCB

Politica econédmica praticada pelo atual governo vem sendo
baseada em estimulos @ economia pelo lado da demanda,

principalmente através de politicas de sustentacéo de renda.

GASTOS COM TRANSFERENCIA DE RENDA DO BOLSA FAMILIA

* Projegoes
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ARRECADACAO DO GOVERNO

Apesar da tendéncia de aumento nos gastos pUblicos do governo, a aceleracéo da atividade econémica promoveu um incremento relevante

na arrecadacdo do Ultimo ano que, aliada & uma politica de majoracdo de impostos, tem amenizado o déficit corrente. Embora o cendrio

tenha melhorado no curto prazo, um ajuste fiscal baseado somente em acréscimos na receita primdria néo é sustentavel.

RESULTADO PRIMARIO MENSAL DO GOVERNO

Em R$ bilhoes
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RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES
Em R$ milhdes — valores constantes Em R$ milhdes — valores constantes
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ARCABOUCO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB

Melhora na atividade econémica cria a falsa
VALORES
PROJETADOS NO
ARCABOUCO FISCAL

sensacdo de que resultado fiscal do governo

g

estd sob controle.

14 Arrecadacéo tem aumentado acima do esperado nos
’ 1,00
0,5 05 050 - UOltimos meses.
- o W 00
S Convergéncia para a meta fiscal baseada
-0,4 I . 0,4 DL @ i+ 9 P
12 somente em aumento de tributos, sem cortes
18 17 Projecdo de mercado . ]
-1,9 s -1, ' 4 para fins da meta fiscal* de despesas, é insustentavel.
! Em um eventual cenédrio de diminuicdo no crescimento,
rombo fiscal deve aumentar exponencialmente.
Aumento no nUmero de exce¢oes na
@ contabiliza¢éGo do arcabouco fiscal diminui a
credibilidade da meta fiscal.
Banalizac@o da exclus@o de despesas para fins da meta,
9,8 aliada & busca pela banda inferior do objetivo distorce

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 esforgo fiscal do governo.

Fonte: Tesouro Nacional *Difere do resultado primdrio divulgado pelo Banco Central por néo incluir gastos que nédo serdo contabilizados na meta do arcabouco fiscal. P .l 8 Z
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ENDIVIDAMENTO DO GOVERNO

RELACAO ENTRE A DiVIDA PUBLICA COMO % DO PIB E O JURO REAL DOS PAISES
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TAXA DE JUROS - SELIC

A continuidade da deterioracéo do quadro fiscal levou a um novo processo inflaciondrio, & medida que o aumento dos gastos piblicos recentes
vem acelerando a atividade econdmica. Nesse cendrio, o Banco Central iniciou um novo ciclo de aumento nos juros na Gltima reuniéo.

PROJECAO PARA A TAXA BASICA DE JUROS (%)
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‘ BANCO CENTRAL

) Conforme esperado, Gabriel Galipolo foi indicado pelo
/ Governo Federal e serd o préximo presidente do Banco
Central. Presidéncia no érgdo é vdlida a partir de 2025.

Duvidas quanto a postura do futuro presidente
persistem, especialmente no que tange & independéncia
do Banco Central.

Governo atual indicou 4 das 9 cadeiras disponiveis do
comité em 2024. Presidente da republica j@ terd a
maioria dos diretores a partir do inicio de 2025.

Expectativa de mercado é que COPOM elevard a taxa
de juros em mais 100 pontos-base até o final do ano,
levando-a a 11,75% ao ano.

™
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JUROS FUTUROS BRASIL

Patamar atual da curva de juros indica que o mercado espera juros futuros estruturalmente mais altos para os préximos anos, motivados,

principalmente, por uma maior percepgdo de risco fiscal. Além da falta de comprometimento com as contas puUblicas, projecées de elevagdo na

inflacdo futura também contribuem para o aumento dos juros nominais de longo prazo.
CURVA DE JUROS NOMINAL

=o—Janeiro 2021
14%

—o—Dezembro 2023

—e—30/10/2024 (atual)

13% = ¢ ———— *>—
13,0% 13,1% 13,0% 13,0% 13,0% —
12% 12,5% 12,6%
11%
. R
0 10,8% 10,8% —e
10% 10,7% ’ ’ 10,5%
7% 8,5% 8,5%
9,2% 70 70 8,4%
! 8,1% 8,2% —— —— ;‘
. 7.8% e o
8% 7,5% e
.——
7%
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcao)
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PIB NACIONAL
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L/

Crescimento real do PIB

Acumulado em Quatro Trimestres

™
— =
N

Fonte: IBGE
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CRESCIMENTO DO PIB

VARIACAO DO PIB NACIONAL NO 2° TRIMESTRE

Em relacdo ao trimestre imediatamente anterior — com ajuste sazonal

PIB BT

Lado da Oferta:

AGROPECUARIA
INDUSTRIA
SERVICOS

Lado da Demanda:

CONSUMO DAS FAMILIAS
INVESTIMENTO

GASTOS DO GOVERNO

Fonte: IBGE

Ao contrdrio dos Ultimos trimestres, onde o PIB era
impulsionado quase que inteiramente pelo consumo das
familias, o Ultimo dado divulgado demonstra uma retomada,
ainda que incipiente, do nivel de investimento.

A produgdo industrial também ganhou forca, depois de

uma sequéncia de resultados robustos do setor de servicos.

VARIACAO DO INVESTIMENTO

Variag@o em relacdo ao trimestre imediatamente anterior — com ajuste sazonal

3,8%
3,1% 3,3% ’

2,1%

. l
l -0’ 0/0 .

-1,3%
-1,8% -1,8%

-3,4%
17122 2722 3722 4722 1723 2723 3723 4723 1724 2724
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DIMINUICAO NA CAPACIDADE OCIOSA

UTILIZAGAO DA CAPACIDADE INSTALADA DA INDUSTRIA = I

Em % - Somente indUstria de transformag@o |[ Zsz Aumento no risco inflaciondrio.

90
dez/10 Diminuicdo da capacidade ociosa da indUstria, somada ao
845 set/24 . , .

85 ’ 83,4 crescimento real dos saldrios, tende a gerar um aumento nos custos

dos produtos. Patamar atual do nicleo da inflagdo sugere que

80 choque nos pregos ainda ndo comecou.
RENDIMENTO MEDIO REAL DA POPULACAO
75
Em R$ - valores constantes
3.400
dez/|6 3.273
70 73,1 3.300 3.228
3.200
3.064
3.100
65 3.000
2.900
40 2.800
2 700 2.803
2.600
55 2.500
S S ST O ST O$ O S5 O3 $£T$ O3 §o3° S ST T I TS ST ITSESTETSEST SRS S g SRS G
s & 2 5 g 2 2 © & 3 2 g & L s § 2 3 8 2 5 & 2 s 3 2 5 8 g 5 & 2 5

Fontes: FGV, IBGE P26 Z
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EMPREGO
SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS

Acumulado em 12 meses — Em milhares de pessoas

Taxa de desocupacdo do Rio Grande do Sul teve leve alta no
Oltimo trimestre, em decorréncia das enchentes que afetaram o

estado. Nivel de desemprego nacional é o menor da década. 2.058

2.506
TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) n g, ‘ 1501 1813
510 459
Em % da forca de trabalho I | " I | | 2.72 I I | |
——Brasil  ——Santa Catarina  ——Rio Grande do Sul 1080 587 1057
1 6,0 14’9 -1.670

N ™ ~ @] ~O N (0] o~ o — N ™ <

14.0 S © o © © o o o & 8 8 & 8

’ N N N N N N N N N N N N N
12,0 :-----_------------_----------_------------_----------_----_--:
i Saldo de Empregos AN 2 ~-n !
10,0 %6 | . @ o &ﬁ’ :
I Formais 2024 YTD' .
50 | 1.726.489 55.773 115.795
' 6,4 | . !
6,6 | @@ Servicos +916.369 +29.008 +53.092 !
6,0 6'3 5,9 : - 1
40 . | g Indostio +343.924 +19.689 +41.588 |
' 3,2 - ) |
20 26 . &2 Consirucdo +213.643 +7.806 +12.959
0.0 i Agropecudria +82.732 -880 1.038 !
N N o < e} 0 O N [e0] 0 o~ o — — N ™ < 1 :
TS S S SRS SRS Sy dd LN Comér |
5 & ©® S 5 8 © S 5 & ® S 5T B © S T ' s omercio +169.868 +150 +9.189 |
£ © = € © = g€ © = g © - £ 1 1

Fontes: Ministério do Trabalho, PNAD-C, IBGE ! Dados até agosto de 2024. P 2 7 /
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CREDITO E INADIMPLENCIA

A dindmica de juros deve restringir a dindmica de crédito, dificultando o acesso a financiamentos e aumentando os custos de

empréstimos. A manutencdo da taxa bdsica de juros em patamares mais altos por longos periodos pode pressionar a inadimpléncia, prejudicando a

salde financeira das empresas, o que leva a uma queda no nivel de investimento.

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO

SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB

Total % e====Pessoas Juridicas - Total % =====Pessoas Fisicas - Total %

6,0
5,0
4,0
3,69
3,0
2,0 2,56
1,0
0,0
N (9p] ~r Q) O [N (o0} o~ (@) — N ™ <r
— — — — — — — — N N N o o
O O O O O O O O 0 o o o o
(Q\] N [Q\ N N N N N N N N N (@

Fontes: IBGE, FGV

55,00

50,00

45,00

40,00

53,86

45,70

— o — — — — — —

2021

Ago/23 |

2022

53,16

54,06

2023

Ago/24 i—»

2024

PJ
Recursos livres

ﬂ
PJ

Recursos livres
P28/
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ELEVACAO DO RATING BRASILEIRO

Classificacoes de risco dos emergentes - Moody’s

~N

A agéncia de classificagdo Moody’s elevou o Aco T
rating de risco do Brasil para Baal, -
colocando o pais somente um nivel A2
abaixo do grau de investimento. | Y e— Grau de investimento
Al de qualidade alta
O Brasil j& recebeu grau de investimento em abril de A2 .
2008, mas perdeu o selo em 2015 durante a crise do A3
governo Dilma. Bao' - I AR — Grau de investimento
B2 - \ 4 ' ‘u' de qualidade média
Baa3
Alteracéo da classificacdo brasileira teria sido motivada 8ol
principalmente pelas reformas estruturais que vem sendo 802
realiz | f lém do desempenho do .
cerZscci)r(:\(;Sn’rop:CZnéFr):its:,o ogresen’rodo nos L'Jl’rir:os anos. Bo3 I @ @ " Ca’regorla~de
31 s / 4 especulacao
B2
Outras agéncias de riscos, como a S&P e a Fitch B3
Ratings, se mantém reticentes quanto ao cendrio da Caal R
economia brasileira no futuro, principalmente em Cac? IR P Ri lto d
relacdo a solidez do arcabouco fiscal. Caa3 I nisco a ’roA e
-wr inadimpléncia
Ca B
c1

Fontes: Moody’s, Trading Economics P 29 Z
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INDICES DE CONFIANCA
Os Indicadores de Confianca de Setembro de 2024

Otimismo
g =~ ® ®
160,0 5 h & :"‘ Lm %
Apesar da atividade econémica aquecida no curto j ** . .
] o . Construgdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor ~ Empresdrio
prazo, incertezas em relacéo a sustentabilidade
140,0 , . _ 971 100,5 90,2 93,7 96,9
do crescimento prejudicam a confianca dos
Variagdo (vs. Ago/24)  -0,4 -1,2 +1,1 +0,5 -1,0
agentes.
Variagdo (12 meses) =1,0 +9,5 -2,0 -3,3 +2,8
120,0
A O\ '\‘VA
i > -, 0
100,0 \"A‘ '.s—‘\ -
80,0
60,0
Pessimismo
40,0 ¥
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonfe: FGV P 30 Z
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DESAFIOS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

)

— Privatizacdes ¥l
¢

/ —— Concessoes ‘

lII —— Estabilidade Fiscal 0
™~

—— Abertura Econdmica G
— Seguranca Juridica )

—— Reformas Estruturais ‘3

P31 L~
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REFORMAS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

L Reformas Estruturais | _—J
| |

Reforma Tributdria Reforma Administrativa
Simplificacéo do Sistema Ainda nao esta no centro das
Tributdrio com a substituicdo discussoes, mas busca romper
gradual de impostos privilégios do funcionalismo
Aumento na eficiéncia produtiva das Otimizacdo dos gastos pUblicos e
empresas, diminuicdo de custos e direcionamento da poupanca interna
maior atragdo ao investimento externo. para o investimento privado.

Caso a reforma seja aprovada e executada conforme parémetros internacionais.
Contudo, o projeto em discussdo propoe novas excegoes e regimes diferenciados,
aumentando a aliquota prevista para o IVA.

P32/~
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PIB - BRASIL

* Inicio da recuperacéo da confianca para
investimentos, mesmo em um cendrio de juros elevados;

* Retomada da indUstria do RS acima do esperado,

PIB BRASIL 2023: 2,91%

' PIB BRASIL 2024: 2,66%

L 38,9% L6 2%
2024 2024

* Manutencdo do mercado de trabalho nacional em * Prejuizo ocorrido em razdo de intercorréncias

patamar aquecido; climdticas na Oltima safra, especialmente na

* Continuidade de medidas fiscais para sustentacé@o regido Centro-Oeste.

que representa cerca de 9% do VBP brasileiro do da renda da populacéo. o )
-
setfor.
2 | 2 a2 | 3 |
2 — T S gl o 92 & ;
~ n QN o 0 o N o~ N ~ ™ i — i
~ — _— ~ ~ — [, — ~ S .
o T - = 0o bt . < :
— HE BN 1 o 1 [ [ ;
-~ | B : | mE -u
n ~ ; ; ;
w -~ ~ 1 ' p— ! (—]
- I < S 2 | NS . 1 I - -
' < ? 1 & > 1 o~ 1
q <t ' i ' - '
7o) ' : ; ) |
' ‘ ; ' ;
< O 0O N 0O O O — N omix <~ O 0V N © o060 O — N M <~ O 0V N © OO O — N ™! %
- = = = = — q o « «: ?\1" - - - - = - & o o o:!x - = = = - — o o o o'@x
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PIB — SANTA CATARINA

Produto Interno Bruto SC 14,3 14,7

Var. % real frente ao ano anterior

PIB SC 2023: 3,7% 65 .

n’ . 2,1
. - AGROPECUARIA “% - .
Projecdio: - B 1 0

12,6 |

-5,2
B R g8 13
PIB SC 2024: 3,8% 88
63 §
. ]0 30, 28 27
7> Estado com forte competitividade INDUSTRIA ' d - . . _
ug I B a3 05 3
- Mercado de trabalho aquecido 67
-95 1
g

¥ -4 Boa dinédmica do setor de servicos

ﬂt Retomada da indUstria

——————

Melhores indicadores de trabalho do pafs

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023%2024*

Fontes: SEPLAN SC, Bateleur * Projecdes, ! Estimativa da Secretaria de Planejamento de Santa Catarina P 34 Z
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PIB DO RIO GRANDE DO SUL

Dados do PIB do segundo trimestre do Rio Grande do Sul demonstraram uma queda da atividade econémica menor do que o esperado,

baseado em um montante de investimento relevante por parte dos agentes privados.

VARIACAO DO PIB DO RS NO 2° TRIMESTRE EM RELACAO AO BRASIL VARIACAO DO PIB DO RS NO 1° SEMESTRE EM RELACAO AO BRASIL
Em relacdo ao primeiro trimestre de 2024 — com ajuste sazonall Em relac@o ao primeiro semestre de 2023
® Rio Grande do Sul  m Brasil ¥ Rio Grande do Sul  ® Brasil
53
37,6
1,8
1,4
1,0

_ o 54
-0,3 29 9.7 33

3,4
] 2 |

-2,9
PIB Agropecudria IndUstria Servicos PIB Agropecudria IndUstria Servicos

Fontes: DEE RS, IBGE P 35 Z
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PIB DO RIO GRANDE DO SUL

Sustentacéo do nivel de producéo do estado em relacéo ao primeiro trimestre do ano foi baseado na recuperacéo do setor agropecudrio,
estimulada por uma base menor, além da manutencdo do setor de comércio. Incertezas em relacéo ao prejuizo a capacidade industrial do
estado permanecem, ao passo que o produto potencial do RS certamente foi afetado pelo desastre climatico.

VARIACAO DO VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO ACUM. 12 MESES VARIACAO DA PRODUCAO FiSICA DA INDUSTRIA ACUM. 12 MESES

B Brosil M Rio Grande do Sul m Brasil ®Rjo Grande do Sul

5,6 3.7 29
1,9 '
5,0 15
1,1 1,1
0,4 ’ -
3,9 ’
3.4 ’
31
2,4 24
! -1,3
2'0 2’0 2,] 2[] .],6 -],5
18 1,7 23 2,1
2,7 '
-3,1

jan/24  fev/24  mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24  ago/24

jan/24  fev/24  mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24

P36
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PIB - RIO GRANDE DO SUL

PIB RS 2023: 1,7%

Projecao:
PIB RS 2024: 2,5%

Apesar das intercorréncias, resultado da safra
gatcha se deu em linha com o esperado.

Interrupcdo da producéo industrial

B @

Maior demanda por construcao civil

Infraestrutura destruida compromete toda
a cadeia produtiva do estado

5 B (

Investimento privado para reconstrucéo
sustentando niveis de emprego e renda

Fontes: DEE RS, Bateleur

Produto Interno Bruto RS
Var. % real frente ao ano anterior

r,

AGROPECUARIA “b

INDUSTRIA u“'ﬂ

* Projecoes

67,0
9,5 114 . 163 | 200
I _
38 02 T ] I
29,5
45,6
9,7
2I8 0,2 2,2 0'5
L] m - [ ] |
-1,8 !
'410 '319 56 '4,0 ;

-10,8

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023%2024*
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL
PIB Var. anual (%)
IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Final do per. (% a.a.)

Cambio Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)

SANTA CATARINA
PIB Var. anual (%)

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

3,80

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-/,21

-2,90

! Estimativa da Secretaria de Planejamento de Santa Catarina

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

6,80

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,84

2,80!

2023

2,91
4,62
11,75
4,84

3,70!

2024*

2,66
4,52
11,75
5,60

2,53

3,83

p3s L/~



EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.irevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna - oliden.berna@bateleur.com.br

BATELEUR
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We build valuable businesses
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