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BATELEUR. SUMARIO EXECUTIVO |/

Com a confinvidade dos conflitos no Leste Europeu e a infensificacGo do confronto no
Oriente Médio, o nivel de incertezas do cendrio geopolitico aumentou de forma relevante no
primeiro semestre do ano, causando prejuizos as relacées comerciais ao redor de todo o mundo. O
cendrio macroecondmico, por sua vez, foi marcado pela desaceleracéo da atividade econédmica,
diante da continuidade de uma politica monetdria contracionista nas principais economias
intfernacionais. A excecéo tem sido a China que, embora tenha passado por uma desaceleracdo nos
Ultimos anos, segue crescendo bem acima da média global.

Com o arrefecimento da economia mundial e a convergéncia da inflacdo para a meta, a
possibilidade de uma inflexdo monetdria passou a ser visualizada pelos comités de politica monetaria
das maiores economias do globo. O Banco Central Europeu foi o precursor desse movimento, ao
diminuir a taxa bdsica da economia em junho, de 4,50% para 4,25%. Os Estados Unidos, por outro
lado, optaram por manter uma cautela maior ao iniciar uma politica expansionista, com uma
inflacéo corrente ainda acima do histérico recente.

Em um cendrio de juros elevados em paises desenvolvidos, observamos uma tendéncia de
deslocamento de capital, uma vez que o retorno dos fitulos soberanos desses paises se mostra
elevado quando confrontado com outras oportunidades ao redor do mundo, como nos paises
emergentes. Esse movimento levou a uma apreciacdo do délar americano frente a seus pares que,
somada aos problemas internos que vem ocorrendo no cendrio nacional, levaram o real brasileiro &
maior desvalorizacdo cambial do mundo no primeiro semestre. Na América do Sul, a Argentina
surge como op¢do para o investimento externo, passando por mudancas em sua politica econémica,
marcadas pelo corte de despesas e retirada de subsidios. O preco da diminuicdo do gasto publico,
que antes sustentava a demanda interna do pafs, foi o arrefecimento da atividade econédmica, que

deve normalizar somente a partir de 2025.
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No cendrio nacional, o semestre foi marcado pela sequéncia de comunicados controversos do
presidente da repuUblica questionando a independéncia das instituicdes nacionais, com o aumento das
incertezas quanto ao caminho das politicas monetdria e fiscal e sua convergéncia aos objetivos.

Baseado em uma politica centralizada no Estado como indutor da economia, o Governo
Federal apostou no aumento do gasto para estimular o crescimento do pais, potencializando
transferéncias de renda e subsidios. Com as despesas primdrias subindo 18% no primeiro semestre,
um aumento da arrecadacéo passou a ser necessdrio a fim de financiar o modelo adotado. Foi
através da majorag@o de impostos que, sustentado pelo nivel razodvel da atividade econémica, o
governo atingiu a maior arrecadacéo da série histérica até o més de maio.

O esforco fiscal, porém, ficou muito aquém do suficiente. Com um déficit nominal acumulado
de R$ 1 trilhGo nos Gltimos 12 meses, a meta proposta pelo Arcabouco Fiscal néo deve ser atfingida
pelo segundo ano consecutivo, colocando em xeque a credibilidade do plano fiscal do governo. A
sinalizac@o recente do Ministério da Fazenda envolvendo o contingenciamento de gastos de R$ 15
bilhées, ainda que positiva, mantém distante o objetivo de déficit zero para esse ano.

A piora das expectativas inflaciondrias diante da falta de austeridade fiscal, somada a um
aumento de incertezas globais, levaram o Banco Central a interromper o ciclo de corte de juros na
Oltima reunido, estabilizando a taxa bésica de juros em 10,50%, onde projetamos que ela deva
permanecer até o final do ano.

Além de impactar no custo do crédito no curto prazo, a falta de visibilidade na trajetéria da
divida publica levou a um aumento no juro esperado pelo mercado para os préximos anos,
incorporando a necessidade de um prémio de risco maior para os titulos de divida. A permanéncia da
taxa de juros em patamares estruturalmente mais altos, além de desincentivar o investimento privado,
tende a deteriorar cada vez mais a capacidade de pagamento do Governo Federal, retroalimentando

um ciclo vicioso que prejudica o futuro do pais.
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No curto prazo, o patamar atual da atividade econémica vem sendo impulsionado
principalmente pelo aumento no consumo das familias, estimulado por um maior direcionamento de
beneficios & populacdo, além de ganhos na massa de rendimento ligados a um mercado de
trabalho aquecido. Mesmo com um crescimento razodvel para o ano, projetado em 1,50%,
entendemos que incentivos pelo lado da demanda ndo tendem a surtir efeito sob o produto de
longo prazo do pais caso ndo sejam acompanhados de um aumento relevante no nivel de
investimento, o qual ndo vem sendo realizado.

Santa Catarina deve seguir com uma performance acima da média do pafs, impulsionada
por um setor de servicos em alta e pela retomada da producéo industrial depois de dois anos
consecutivos de queda. A agropecudria do estado deve sofrer com os problemas climdticos recentes
que, somados a uma queda relevante nos precos do mercado pecudrio, devem atrapalhar o ano do
setor. Dada a situacdo positiva do estado, revisamos para cima nossa projecdo de crescimento para
o PIB do estado, que agora é de 2,63%.

No Rio Grande do Sul, o indice de atividade econébmica do més de maio — auge da
enchente que assolou o estado — caiu cerca de 9% em relacéo ao més anterior. No médio prazo, as
perdas de capital imobilizado sofridas devem prejudicar o nivel de capacidade produtiva da regido,
exigindo um alto investimento para a retomada do nivel de producdo anterior ao desastre.
Utilizando eventos semelhantes que ocorreram ao redor do mundo como base, a expectativa é de
que, no médio a longo prazo, os recursos direcionados para a reconstrucdo do estado, ainda que
abaixo do esperado até o momento, devam retomar o nivel de atividade da economia local, com o

potencial de amenizar parte dos danos causados.

Equipe Bateleur
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CONJUNTURA ECONOMICA GLOBAL

Desaceleracéio econémica possibilitou
o inicio do processo de flexibilizacéo
monetdria, com a primeira reducéo - N

na taxa bdsica desde 2019. Estimulos fiscais e
monetdarios adotados

pelo governo passam a
surtir efeitos, acelerando
a atividade econémica
diante da meta de 5% de
crescimento para 2024,

Desaceleracéo da

atividade econémica
indica possibilidade
de inflexéo na W
politica monetdria.

Estados Unidos

Continuvidade do conflito entre Israel
e Hamas, sem indicios de cessar fogo.

Declaracoes oficiais e descontrole fiscal
adiantaram o fim do ciclo de corte nos juros.
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‘ ARGENTINA

. . . . - Corte de gastos desacelerou a atividade econémica do pais em um
Ajuste fiscal conduzido por Javier Milei, que envolveu ore de g , , par
corte de subsidios e demisséo de funciondrios publicos, primeiro momento, reduzindo o nivel de renda da populaggo.

. . - . . imi ntam volt rescimento real n
‘ comeca a surtir efeitos positivos na economia argentina. Dc?kfs preliminares apontam volta do crescimento real nos
saldrios nos primeiros meses do ano.

Descongelamento de precos, necessdrio para estabilizagdo Governo argentino busca atingir superdvit a fim de controlar trajetéria
econémica, expds gravidade do problema inflaciondrio no pais. da divida pUblica, que hoje é de 83,2% PIB.
VARIACAO MENSAL EM TERMOS REAIS DOS SALARIOS DA ARGENTINA RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL DA ARGENTINA
indice de precos acumulado =O=\Variacdo real dos saldrios Em % PIB 0.4
350% _—
Posse de Javier Milei 6,7%
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Fontes: Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, INDEC, Ministerio de Economia P 6 Z
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COMMODITIES
CHOQUES DE CONFLITO CONFLITO
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INFLACAO GLOBAL
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ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL
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POLITICA MONETARIA GLOBAL
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS

Dados de desempenho do mercado de trabalho acima das expectativas fizeram com que as estimativas para o inicio do ciclo de afrouxamento
monetdrio do FED fossem adiadas para dezembro, depois de uma série de resultados expressivos no crescimento da economia americana.

Na Europa, um cendrio de atividade econémica moderada e o processo de convergéncia da inflacéo para a meta viabilizou o comeco do ciclo de
queda dos juros no Banco Central Europeu, iniciado em junho. A preocupacdo com o preco da energia e os altos saldrios ainda tornam a
politica monetéria europeia reticente, aumentando as incertezas em relacéo ao movimento dos juros no futuro.

TAXA DE JUROS DE LONGO PRAZO DOS PAISES DESENVOLVIDOS TAXA DE JUROS DOS ESTADOS UNIDOS E UNIAO EUROPEIA

6% - 6% -
—peu @R
5% —GBR * 5%

JPN

4% 4%

3% 3%
2% 2%

1% 1%

0%

0%

-1% - -1% -
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fontes: Trading Economics, FED ECB: European Central Bank, FED: Federal Reserve Bank. P .l ] Z
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DESEMPENHO DAS MOEDAS GLOBAIS

DXY — INDICE DO DOLAR AMERICANO

115,00

110,00 -
Fortalecimento do

délar mediante
aumento dos

105,00 juros americanos.

100,00 y

95,00

90,00
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Fonte: Investing.com, XP

Nova valorizacéo da
moeda americana, com
a manutencgéo dos juros

elevados e das
incertezas geopoliticas.

|

DESEMPENHO DAS MOEDAS DE PAISES EMERGENTES NO ANO

J

05/2023 12/2023 07/2024

Em % - Comparacdo com o délar americano

Rublo russo - 2,4
Peso colombiano -4,0 -
Peso chileno =5,5 -
Peso mexicano -5,5 -
Lira turca -10,6 _
Peso argentino -12,2 _
Real brasileiro  -12,8 _

Real acumula a pior performance
entre os paises emergentes em 2024.

Nota: O DXY compara o délar a uma cesta ponderada de seis moedas principais: euro,
iene japonés, libra esterlina, délar canadense, coroa sueca e franco suico.
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BALANCO DE PAGAMENTOS

TRANSACOES CORRENTES - SALDO ACUM. EM 12 MESES INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS — SALDO ACUM. EM 12 MESES
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CAMBIO NACIONAL

Sequéncia de falas controversas do presidente contribuiram
para desvalorizagdo do cdmbio nas Oltimas semanas.

[9) o Globo
Lula diz que subida do ddlar ‘preocupa’ e que ha ‘jogo
especulativo contra o real’

A

—— Doélar americano

5,6

, Exame 1

'S6 temos uma coisa desajustada: o comportamento do
Banco Central', diz Lula

5,4

5,2

B Poder3so

5,15 Lula diz que BC precisa investigar especulacao para

I : ,
| valorizar dolar
I

5,0

[ correio Braziliense

'"Tarcisio certamente tem mais influéncia nas decisdes de
Campos Neto que eu’, diz Lula

4,8
jan/24 fev/24  mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

v

Fontes: BCB, Correio Braziliense, Poder360, Exame, O Globo P ] 5 Z
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RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO ULT. 12 MESES

RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO ACUMULADO ULT. 12 MESES

Em R$ milhdes — valores constantes
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Em R$ milhdes — valores constantes
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DiVIDA PUBLICA

ESTOQUE DA DiVIDA PUBLICA FEDERAL

Em R$ milhoes
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CONTAS PUBLICAS NACIONAIS

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL MENSAL

Em R$ bilhoes
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Resultado do Més
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[0 Resultado Acumulado LTM
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EVOLUGAO DAS RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL
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EVOLUCAO DAS DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL
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CONTAS PUBLICAS NACIONAIS

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL MENSAL

Em R$ bilhoes
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Resultado Acumulado LTM

VARIACAO ANUAL DAS DESPESAS EM TERMOS REAIS

Sentencas Judiciais e Precatorios

69,8%

Subsidios e Subvencoes 25,5%

Legislativo/Judicidrio 17,6%

Beneficios Previdencidrios 13,1%

Despesas totais 13,0%

Pessoal e encargos sociais I 1,7%

GASTOS COM TRANSFERENCIA DE RENDA DO BOLSA FAMILIA

Em R$ bilhé
m R$ bilhées 166,3 169,1

169 21,0 247 268 270 287 182 304 330 190 258
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ARCABOUCO FISCAL }
SEGURANCA EM RELACAO AO

RESULTADO PRIMARIO EM % DO FPIB DESCOMPROMETIMENTO DO GOVERNO
EM REGULARIZAR AS CONTAS PUBLICAS

VALORES
PROJETADOS NO

ARCABOUCO FISCAL . .
Mesmo com arrecadacéio recorde, governo néo

13
X
B

<

deve atingir déficit primario zero em 2024.

=
5
=

I
®

95 00 o Resultados preliminares mostram despesas obrigatérias

18 -7

: I I . | F crescendo acima do esperado.
I -04 L \v
I -1,2 -0,7 Projegiio de mercado a Sinalizac¢do de contingenciamento de despesas
25 é positiva, mas néo suficiente.
Eventual descomprometimento resultaria no segundo ano
consecutivo de contas publicas fora da meta fiscal,

colocando em xeque a credibilidade do governo federal.

Arcabouco fiscal jG@ nao contabiliza gastos
extraordindrios relacionados das enchentes do

Rio Grande do Sul.

-9.8 Déficit nominal do governo central atingiu patamar de

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 R$ 1 trilhdo no Gltimo ano.
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INFLACAO

A enchente no Rio Grande do Sul comecou a causar choques de curto prazo nos precos dos alimentos devido, principalmente, a significativa

perda de safras e as interrupgdes nas cadeias de fornecimento agricola. Além disso, com o aumento dos gastos emergenciais pelo governo para

mitigar os danos, a deteriorac@o do cendrio fiscal é acelerada, reforcando a projecéo de elevacdo da inflacéo.

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (%)

EXPECTATIVA DE INFLACAO ANUAL (RELATORIO FOCUS)
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Fontes: IBGE, BCB, Bateleur
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—2024 ——2025

Maior desancoragem das expectativas
devido, principalmente, ao cendrio fiscal

N

jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24
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TAXA DE JUROS - SELIC (%)

18,0 Copom optou por manter a taxa DRIVERS PARA AS

i de juros estavel na Ultima ! TOMADAS DE DEC'SAO’

' reuniéo, em 10,50%. Expectativa ! ’
16,0 ! - ' I

i de manutencdo da taxa nesse | i

14,25 | s o final d |

' patamar até o final do ano, com . 13.75 Taxas de Juros

14,0 | a interrupcéo do ciclo de baixa.

Internacionais

12,0

- Atividade £N©)
Economica Coo)

10,0

8,0

indice de
Inflagdio

6,0

4,0

2,0
Cenario
0,0 T T T T T T T T T T T T 1 Fiscu'

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018 -
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fontes: BCB, Bateleur P 22 Z
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PROJECAO DA TAXA DE JUROS - SELIC (%)

A deterioracéo do cendrio fiscal reforca os riscos altistas da inflagdo, & medida que o aumento dos gastos publicos recentes pressiona ainda

mais a capacidade fiscal do governo. Isso eleva as expectativas de mercado para a taxa de juros, pois o Banco Central tende a adotar uma

postura mais comedida na gestdo da taxa bdésica de juros diante desse cendrio.

PROJECAO PARA A TAXA BASICA DE JUROS

__ Expectativa ___ Expectativas Focus Expectativa do _ Inicio do processo de flexibilizagéo da
Bateleur no Inicio de 2024 Focus Atual @ polﬂ'icq monetdria nas principqis
13,00 | economias do mundo.
12,50 - JuL/24 | | DEZ/24 |
12,00 Desaceleragéo econémica nos Estados
— Unidos aumenta a chance de um inicio
11,50 i no ciclo de cortes nos juros em setembro.
e 050 |
1050 I 10,50 &, Choque de oferta e impacto fiscal em
Lo =, |Im razdo das enchentes do RS pode gerar
10,00 i aumento inflacionério no curto prazo.
9,50 -} ,
T T T ' Preocupagéo com a ancoragem das
9,00 e ————————— - 9,00 . . -
: ; II expectativas de inflagdo diante de um
8 50 'l-

cendrio fiscal incerto.

out-23
out-23
nov-23
dez-23
dez-23
jan-24
fev-24
fev-24
mar-24
abr-24
abr-24
mai-24
jun-24
jun-24
jul-24
set-24
set-24
out-24

ago-24

Fontes: BCB, Bateleur P 23 Z
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' COMPOSIGAO DO COPOM

_____________________________________

Presidente do Banco
Central do Brasil -
Roberto Campos Neto

Indicacoes do Presidente Lula:  4/9 dos membros em |
' 2024 sao indicacoes
----- . do Presidente Lula !

- Diretor de Regulaggio - Diretora de Administragéio - i
Otavio Ribeiro Damaso Carolina de Assis Barros i
Fim do mandato: 31/12/2024 Fim do mandato: 31/12/2024

Organizacdo do Sistema -
Financeiro e de Resolugéio
Renato Dias de Brito Gomes
Fim do mandato: 01/12/2025

Diretor de Politica Economica -
Diogo Abry Guillen

Fim do mandato: 31/12/2025
Incertezas quanto a indicagdo
do presidente do comité pelo Diretor de Fiscalizagio -

atual governo, que deve ocorrer - Ailton De Aquino Santos Gabriel Muricca Galipolo i
até o final do ano. B, Fim do mandato: 28/02/2027 Fim do mandato: 28/02/2027 !

Diretor de Politica Monetdria -

" - Wl Assuntos Infernacionais e de Relacionamento, Cidadania e
?ﬁ @ Q m e Gestdo de Riscos Corporativos -

Supervisdo de Conduta -
Paulo Picchetti

Rodrigo Alves Teixeira
Fim do mandato: 31/12/2027 Fim do mandato: 31/12/2027

Fonte: BCB P 24 4
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JUROS FUTUROS BRASIL

Patamar atual da curva de juros indica que o mercado espera juros futuros estruturalmente mais altos para os préximos anos, motivados,

principalmente, por uma maior percepgdo de risco fiscal. Além da falta de comprometimento com as contas puiblicas, projecées de elevagdo na

inflacao futura também contribuem para o aumento dos juros nominais de longo prazo.

CURVA DE JUROS NOMINAL

13%

=o— Janeiro 2021

—o—Dezembro 2023

—o—19/07/2024 (atual)

12,3% 12,39 12,4%
12,0% : jﬁ —— 12,2% 12,1%
12% -I -I ,60/0 / .
-—
11%
o — ——
10.7% 10,8% 10,8% I
10% ! ] 0,50/0
9%
9,2% 8,5% 8,5% 0
8,4%
8,1% 8,2% o — .
89 7,8% TR
° 7,5% —
k—
7%
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcao)
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NTN-B 2045 (IPCA+)

Sem a visibilidode de uma acomadacdo na trajetdria da divida pdblica, investidores passam a exigir um prémio de risco maior em titulos de
divida do governo federal. Necessidade de se financiar mediante um juro real cada vez maior tende a piorar a capacidade financeira do

pais, aumentando o risco inerente ao pals e potencializando o ciclo de deterioracéo fiscal.

PREMIO DE RISCO DA NTN-B 2045

Em %

7,0 mar/23 jul/24
6,56 6,47

Desempenho YTD:

6,5
6,0

55

mai/24

5,0
6,06

4,5
4,0
3,5

3,0

2,5 nOV/Iq
2,94
2,0
fev/17 jan/18 dez/18 nov/19 out/20 set/21 ago/22 jul/23 jun/24

Fonte: Tesouro Direto
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PIB NACIONAL
12%
10%
- Crescimento real do PIB 2021 e 2022

Acumulado em Quatro 2019 rzzzzizf;o

0 Trimestres expectativa 2023 e 2024

6% Cl!'fdl estabilidade do
crescimento crescimento

2015 e 2016 lento
4% recesséo 2017 e 2018

recuperagédo timida . pcndemﬂm €
interrupcéo de
2% I I I crescimento I I I I
II I-.I _|IIII||II

0% I.

2020

-2%

-4%

-6%

NANNNOOONDNITITITITITOOOOOVOOOVONNNNIODDODODAIRIETTRTOOOO —— —— NNANNNMOO»M®
—————— — ——— — —— — — — —— — ——— — ——— — ——— — — N~N~N~NNNNNNNNNNNNNN
H——+H—+HEFFFHFH+FHEFEFFFFFFEFEEFFRFFEFEERFRFRFRFEFEERFRFRFREERFREERERREEERREEEREREERREREERERR
— N O T — NOD T —ANNDT—ANNDT—ANNDT—ANNDT—ANNDT—ANNDT—ANNDT—ANODT— N — N®M S —

‘U
N
~N
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Fonte: IBGE



BATELEUR Z

AGROPECUARIA

VALOR BRUTO DA PRODUGCAO AGROPECUARIA

Em R$ bilhoes

mmm Rio Grande do Sul = Santa Catarina  =0=% RS/BR  =0=% SC/BR

107% 105% 106% 100% g0,  98% 10,5% 9,0%
180 Oo— O 8,3% 6%  74% 0%
oo \ O :
150 A%  52%  52% . — * e Oo——o0——90

4,3% 39% 34% 3,3% 4,0% 4,0% 4,1% 4,4%

98

87

120
120
95 5 o
60 P
48 47 47 46 46 48 || :52
” 30 M3 E
30 I 28 I E

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

Fonte: MAPA * Projecdes

-

(

.4

Perdas agricolas em razéo das enchentes
no Rio Grande do Sul ainda estdo sendo
mensuradas.

Mesmo com desastre climdtico, producéo
agricola do RS deve superar o Ultimo
ano, puxada por safra recorde de soja.

Problemas climdaticos em Santa Catarina
ao longo do ciclo produtivo das culturas
deve causar retragdo na safra do estado.

Queda nos precos do mercado pecudrio,
motivada pela baixa demanda externa,
deve prejudicar resultados.

Seca na regido centro-oeste do pais deve
gerar perda de cerca de R$ 50 bilhées*,
atrapalhando crescimento nacional.

P28 |/
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INDUSTRIA
PMI — INDICE DE PRODUCAO FiSICA INDUSTRIAL
2022 = 100
e=Brgsil ===Rio Grande do Sul ===Santa Catarina
120

\Valu
I

&

‘rv

l
)

= WV VY N‘&‘{ A‘
90 \‘Jl*‘v‘v '

f
80
70 ’

60
01/2012 01/2014 01/2016 01/2018 01/2020 01/2022

Fonte: IBGE

«"*

01/2024

Indice de confianca da indUstria tem
ganho forca com inicio de queda nos
juros, mas é inferior ao pré-pandemia.

Manutencédo da taxa de juros em
patamares elevados prejudica
financiamento das empresas.

IndUstria de Santa Catarina deve retomar
crescimento depois de dois anos de
resultados negativos.

Perda de estoque de capital imobilizado,
decorrente das enchentes do RS, deve
afetar producéo potencial do estado.

Volta do crescimento industrial do pais
depende da retomada de reformas
estruturais.
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SERVICOS
PMS - INDICE DE VOLUME DE SERVICOS

2022 = 100 .y Direcionamento de recursos para

=—Brasil ===Rio Grande do Sul ===Santa Catarina & /¢ reconstrucdo do Rio Grande do Sul deve

190 $ acelerar atividade econémica do estado
no médio a longo prazo.

10 Queda pontual na renda da populacéo
gaucha pode gerar tendéncia
contracionista em bens ndo-essenciais.

’

100 4

. M)

Santa Catarina deve manter crescimento
80 acima da média do pais, baseado em altos

saldrios e desemprego baixo.

HO= Danificacdes na malha logistica do RS,
Q{ i !‘P como rodovias e aeroportos, podem
0 prejudicar retomada do crescimento.

———

70 e s N
=0 Aumento nos auxilios a populacéo deve
O manter setor aquecido, deslocando a
demanda para consumo das familias.
60
01/2012 01/2014 01/2016 01/2018 01/2020 01/2022 01/2024

Fonte: IBGE P 30 L
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PIB SOB A OTICA DA DEMANDA
VARIACAO DO CONSUMO DAS FAMILIAS

Var. % frente ao mesmo periodo do ano anterior

9,7

Politicas fiscais de manutencéo
da renda potencializam o
crescimento no curto prazo.

55
4,8 4,6 14

3,8 4,0
3,1 33

2,3
1,7

0,7

-1,5

1721 2721 3121 4721 1122 2722 37122 4722 1723 2123 37123 4123 1724

Fontes: IBGE, BCB

¥ Reducdo nos investimentos prejudica
& B FBCF o crescimento de longo prazo do pais.
Var. % frente ao mesmo periodo do ano anterior
26,5%
15,0%
11,7% ’
0,
l I 1,6% L9% 2% 3,0% 1,6% 2,4%
— _—— - B |
- ]
-1,9%
-6,0% -6,8% A%

1T21 2721 3721 4T21 1722 2722 37122 47122 1723 2723 3723 4723 1724

TAXA DE INVESTIMENTO

Taxa nominal — % FBCF / PIB
MAIOR TAXA DO PERIODO - 212013

22,9%

24%

22%

[0
20% 18,6%
18%

" 17,2%

MENOR TAXA DO PERIODO — 272017

14%

M M T WO OVON DO — NN®MT WOWWWONO®DO®OWOO — — N O X
OO0 0O 0000000 - ——r = ——=———— 806§«
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ATIVIDADE ECONOMICA

IBC — VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES BRASIL — VARIACAO DO PIB (%)

12% =—=Rio Grande do Sul =—Santa Catarina = 2Brasil

10% o , 13 18 19 - 30 29
M4 H > - Emm
5 H B L]

8%
- -3, -3,3
6% 36 -33
» RIO GRANDE DO SUL — VARIACAO DO PIB (%)
2% 8,5 93
18 20 1. 1,7
0% = - = 1
2% -2,1 -0.3 46 -24 . 2,8
! -7,2
-4% ~
SANTA CATARINA - VARIACAO DO PIB (%)
6% E 6,8
_8% : 3,5 2, 4 4,0 3,7 3,8 I 2,8 3,7
g H = - H B BN - m B
-10% i
| -2,0 2,9
12% ? -4,2 '
(@ ™ < 0 O N~ (o0} o~ (@] — N ™ < ™ <r wn O N e0] o~ (@) — N ™
— — — — — — — — N o™ N N N — — — — — — — N o N N
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w
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Fontes: IBGE, BCB, DEE RS P
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RENDA REAL DA POPULACAO

EVOLUCAO DA MASSA DE RENDIMENTO MENSAL REAL E IPCA

Em R$ milhoes . % Glt. 12 meses
——Massa De Rendimento Mensal Real —===|PCA

0,14

320.000
0,12

300.000
0,10
280.000 0,08

> -y

N// 0,06

260.000
0,04

240.000
0,02
220.000 0,00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: IBGE P 33 L
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EMPREGO
TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS

Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes

——Brasil ——Rio Grande do Sul ——Santa Catarina

6.000
16,0% : 5.000
: 14,9% o -
14,0% i ;'888 1.254 2345 1.780 1.706
E 1.000 6?4 6:5 196 402 ‘ | |
12,0% I ; : I . I I
,0% : -1.000 .503
: -2.000 806 -888 -1.112
-3.000 ol
10,0% i N ™ <r L O N [e6] o~ (@) — N ™ <
70 — — — — — — — — N o~ N I N
1 (@] (@) (@) (@) (@] (@] (@] o o o O (@] (@]
1 N N N N N N N N N N N N N
[ - Y 2 T A NG Y A R A5, A /) Y Ut
N ' !
8,0% ! e - .
! A4 i Saldo de Empregos /a\ @ {ﬁ\ !
1 K : !
) i Formais 2024 YTD ~ - !
6.0% e 1.088.955 | 47.125 84.481 |
! 1
1 . 1
Lo Tifgzmgo 3,8% ~ & Servicos +623.920 +21.021 +37.110 |
/70 1 1
&, | -
en\jirgoerm | kg Indosiric +207.575 +22.652 432543 |
1
2,0%  2,7% ! | ) '
0 : &I Consirugdo +159.203 +3.493 +10.482
1 1
| | . '
0,0% | ! Agropecudria +45.888 +1.218 212
N N ™ <r < L ~O O N~ [e6] o6} o~ (@) o — N N o <r 1 .
S b ooobooososooSsSassgsy o - .
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CREDITO E INADIMPLENCIA

A dindmica de juros deve restringir a dindmica de crédito, dificultando o acesso a financiamentos e aumentando os custos de
empréstimos. A manutencéo da taxa bdsica de juros em patamares mais altos por longos periodos pode pressionar a inadimpléncia, prejudicando

a satde financeira das empresas, o que leva a uma queda no nivel de investimento.

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB
Total Y% e==Pessoas Juridicas - Total % e==Pessoas Fisicas - Total % 55,00
6.0 53,66
5,0 52,03
50,00
4,0 Mai/24 i—»
3,72
3,0 Recursos livres
2,60 45,00
2.0
10 Mai/23 |
0,0 40,00
b0 X D o A D 9 QO N O D ax — NMTOONOONO —AN M
N N N N N N N N o 9 9 O L = = — — — — — AN NN AN
LR L SRSRRI]]I]RLRRRR

Recursos livres

Fontes: IBGE, FGV P 35 Z
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INDICES DE CONFIANCA

1600 4
Otimismo
140,0

120,0

100,0

Os Indicadores de Confianca de Junho de 2024

ke OB N b
Construcdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresério

96,4 98,4 90,3 91,1 95,6

Variaggo (vs. Mai/24) 40,0 +0,4 -1,2 +1,9 -0,2
Variagéo (LTM) 42,5 +4,4 -3,9 -1,2 +1,1

N\

80,0

60,0

100 ¥ Pessimismo

2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: FGV

SR

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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DESAFIOS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

CONDICIONANTES:

|

1M

P37/



BATELEUR Z

REFORMAS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

L Reformas Estruturais | __JI
| |

Reforma Tributdria Reforma Administrativa
Simplificacéo do Sistema Ainda nao esta no centro das
Tributdrio com a substituicdo discussoes, mas busca romper
gradual de impostos privilégios do funcionalismo
Aumento na eficiéncia produtiva das Otimizacdo dos gastos pUblicos e
empresas, diminuicdo de custos e direcionamento da poupanca interna
maior atragdo ao investimento exterior. para o investimento privado.

Caso a reforma fosse aprovada e executada conforme planejamento.
Contudo, o projeto em discussdo propde novas excecoes e regimes
diferenciados, aumentando a aliquota prevista para o IVA.

p3s L/
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PIB - BRASIL

L/

PIB BRASIL 2023: 2,91%

INDUSTRIA

e recuperacdo da confianca para investimentos;
* Grande parte da indUstria do RS, que representa .

cerca de 9% do VBP brasileiro, foi impactada.

Projecéio antes das inundagdes no RS:

g S

: 22,3% !
2024 2024
* Juros ainda elevados, mas em trajetéria de queda, * Manutencdo do mercado de trabalho

nacional em patamar aquecido;
Medidas fiscais para manutencéo da renda

da populacdo, especialmente no RS.

» Agropecudria do RS afetada pelas inundagées,

Projecdo depois das inundagées no RS:

com perda de parte da safra de gréos;

Problemas climdticos no Centro-Oeste.
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PIB — SANTA CATARINA

PIB SC 2023: 3,70%

Projecdio:

PIB SC 2024: 2,63%

Estado com forte competitividade

Sem problemas climdticos relevantes

Mercado de trabalho aquecido

L
o

v
a

Boa dindmica do setor de servicos

Retomada da indUstria

o

Melhores indicadores de trabalho do pafs

Fontes: SEPLAN SC, Bateleur

Produto Interno Bruto SC
Var. % real frente ao ano anterior

AGROPECUARIA ‘4‘;

INDUSTRIA u'ﬁ

* Projecdes

26,0
143 14,7 126
6,5
: 5,0
[] I - I
o |
Eg gm
-5,2
8’] -8,8 -7,3
6,3
1,0 3,0 1,1 28 1,
| ] | ] - . SRR
-1,5 I . -13 05 .13
-6,7
-9,5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022! 2023‘%2024*
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PIB -

Projecao antes

RIO GRANDE DO SUL

Produto Interno Bruto RS
Var. % real frente ao ano anterior

PIB RS 2023: 1,73%

das inundacées: . - S-S T l

Projecdo depois !
das inundacoes: |

7 BeBo (o B

Agropecudria prejudicada pelas inundagdes
Interrupcé@o da producdo industrial

Maior demanda por construcdo civil

Alta no desemprego afetard rendimento e servicos

Infraestrutura destruida compromete toda
a cadeia produtiva do estado

Desaceleracdo econdmica

Fontes: DEE RS, Bateleur

AGROPECUARIA

INDUSTRIA

* Projecdes

9,5
— R
-3,8
-10,8
1,4
-3,7

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20235

—————

67,0
163
1,4 3 |
’ 3,1 |
-2 B
-29,5
45,6 |
9,7
28
0,2 2,2 |
'3 9 '5,6 '4,0 E
4 37
2,6 ' 2,7 :
1,6 0,8 |
1,6
4,6

2024* 2024~
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

Projecbes antes das enchentes

BRASIL
PIB Var. anual (%)
IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Final do per. (% a.a.)
Cambio Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)
SANTA CATARINA
PIB Var. anual (%)

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

3,80

Projecbes depois das enchentes

2020 2021 2022 2023

-3,28 4,76 3,02 2,91

4,52 10,06 5,79 4,62
2,00 9,25 13,75 11,75
5,20 5,57 5,28 4,84
-/,21 9,28 -2,84 1,73
-2,90 6,80 2,80! 3,70

! Estimativa da Secretaria de Planejamento de Santa Catarina

2024*

1,79
4,20
9,75
5,25

4,32

1,93

2024~

1,50
4,20
10,50
5,50

-0,77

2,63
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EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.irevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna - oliden.berna@bateleur.com.br

BATELEUR.




BATELEUR.

We build valuable businesses
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